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BTS COMPTABILITE ET GESTION
Analyse et résolution de problémes de gestion

Durée de I'épreuve : 6 heures Coefficient : 6

Documents autorisés
Liste des comptes du plan comptable général, 4 I'exclusion de toute autre information.

Tables financiéres.

Matériel autorisé
Calculatrice de peche a fonctionnement autonome, sans imprimante ¢t sans aucun moyen de transmission, 3
Texclusion de tout autre élément matériel ou documentaire. (Circulaire n°99-186 du 16 novembre 1999
BOEN n°42).

Document remis au candidat

Le sujet comporte 13 pages numérotées de 1/13 a 13/13.
H vous est demandé de vérifier que le sujet est complet dés sa mise a votre disposition.

Le sujet se présente sous la forme de 5 dossiers indépendants

Page de garde page |
Présentation du sujet page 2
DOSSIER 1 : Comptabilité générale (40 points) page 3
DOSSIER 2 : Résultat et fiscalité {20 points) page 4
DOSSIER 3 : Comptabilité des sociétés (20 points) page 5

Premiére partie : Augmentation de capital

Deuxiéme partie : Affectation du résultat
DOSSIER 4 : Controle de gestion (25 points) page 6
DOSSIER 5 : Outils mathématiques de gestion (15 points) page 7

Le sujet cvmporte les annexes suivantes :

DOSSIER 1
Annexe 1 : Descriptif de quelques opérations réalisées au cours de 'exercice 1999 par la SA RUISE  pages 8 et 9
DOSSIER 2
Annexe 2 : Informations relatives a la société SAMMARCOLLES page 10
DOSSIER 3
Annexe 3 : Informations relatives 4 l'augmentation de capital de la société SPORTECH page 11
~Annexe 4 : Informations relatives a l'affectation du résultat de la société SPORTECH page 11
DOSSIER 4
Annexe 5 : Colits prévisionnels et production de mai 1999 dans la sociéte SPORTECH page 12
Annexe 6 : Consommations réelles de mai 1999 dans la société SPORTECH page 12
DOSSIER 5
Annexe 7 : lnformations relatives a l'investissement dans la SARL PRIVASSIE page 13
Annexe 8 : Informations relatives au financement de l'investissement dans la SARL PRIVASSIE page 13

AVERTISSEMENT :
Si le texte du sujet, de ses questions-oude ses anniexes, vous condiiit 3 a formuler une ou plusieurs hypothéses, il vous est

demand? de la (on les) mentionner explicitement dans votre copie ,
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SUJET

11 vous est demandé d'apporter un soin particulier a la présenmtation de votre copie. Lex écritures comptables devront
comporter les numéros et les noms des compres et un libellé. Tout montant calculé devra étre justifié.

Vous étes stagiaire au sein du cabinet d'expertise comptable SAULNIER-BILLAUD.
A ce titre, vous participez a divers travaux relatifs & quatre entreprises chentes.

La société anonyme RUISE est spécialisée dans la fabrication de matériel d'entretien d'espaces verts,
La société anoayme SAMMARCOLLES fabrique des enduits et des colles pour revétements muraux,
La société anonyme SPORTECH fabrique et distribue des cycles de sport.

La société a responsabilité limitée PRIV ASSIE produit des confitures.

La comptabilité de toutes les entreprises est tenue en francs.

Cing dossiers vaus sont confiés.
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La SA RUISE est une entreprise spécialisée dans la fabrication de matériel d'entretien des espaces verts. Le comptabie
chargé de ce dossier vous demande de I'aider pour certaines opérations réalisées au cours de Fannée 1999,

L'entreprise reléve du régime du réel normal et toutes ses opérations sont soumises a la TVA au taux de 20.6 %.
['exercice comptable coincide avec I'amnée civile,

Vous devez traiter I'ensemble des questions suivantes en vous aidant de l'amnexe 1.

Travail a faire :

1. Annexe 1.a : Acquisition d'une machine avec une subvention.
a) Enregistrer les écritures d'inventatre au 31 décembre 1999 concernant cette machine.
b) Indiquer Ics conséquences comptables et/ou extra-comptables du suramortissement awtonisé par P'administration
fiscale.
2. Annexe 1.5 : Passage & I'an 2000
Enregistrer fes écritures d'inventaire an 3! décembre 1999 concernant les opérations décrites dans l'annexe 1. 5.

3. Annexe 1.¢ : Cession d'une machine

a) Présenter le tabicau d'amortissement de cette machine en faisant apparaitre I'amortissement dérogatoire.
b) Entegistrer les écritures au 12 octobre 1999 et au 31 décembre 1999 concernant la cession de la machine.

4. Anntexe 1.4 : Cession de titres

a) Enregistrer les écriturcs de répularisation des cessions de titres intervenues en 1999,
b) Procéder aux réajustements des provisions au 31 décembre 1999 en justifiant vos catculs.

5. Annexe !.¢ 1 Cession d'une constroction

Enregistrer les écritures au 15 mars 1999 et au 31 décembre 1999 concernant la cession de la construction.
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La société anonyme SAMMARCOLLES fabrique et distribue des enduits et colles pour revétements muraux.

Disposant des données comptables et extra-comptables fournies en annexe 2, il vous est demandé de déterminer et de
comptabiliser I'imp0t sur le résultat de I'exercice.

Travail & faire :

1. Déterminer le résultat imposable de 'exercice 1999.

2. Calculer ''mpdt sur les sociétés (IS) et la contribution additionnelle de 10 %.

3. Comptabiliser 'impdt sur les sociétés et la contribution additionnelle.

4, Calculer le résultat net comptable de 'exercice 1999,

5, Les dirigeants de la SA SAMMARCOLLES souhaitent acquérir un nouveau logiciel de comptabilité.

Quelle est Ia procédure ntilisée en général par ce type de logiciel pour figer la chronologie et garantir I'mtangibilité des
enregistrements.

Indiguer la procédure a suivre dans le cas ou le comptable, ayant clotureé la période, s'apergoit qu'il a oublié
d'enregistrer une opération.
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Premiére partie : Augmentation de capital

Au cours des dix derniéres années, la SA SPORTECH a connu une croissance annuelle de son chiffre d'affaires de l'ordre
de 10 %. Celte croissance résulte du succes rencontré sur le marche frangais et a Fexportation par ses cycles bicross ex
VTT.

Des investissements nportants ont $té réalisés tant en matiere de production qu'en matiére commerciale. Le financement
de ces investissements a €€ assuré par des emprunts et par plusieurs augmentations de capital. Les données relatives 4 la
derniére augmentation de capital figurent en annexe 3.

Travail 3 faire ;
1. Calculer, en fonction des décisions de Vassemblée générale extraordinaire, la valeur des titres de la SA SPORTECH
avant Faugmentation de capital.
2. Calculer la valeur des actions SPORTECH aprés I'augmentation de capital.
3. Calculer la valeur des droits attachés aux actions anciennes.
4. Indiquer quels décaissements devra effectuer a la date du ™ juillet 1999, un souscripteur de 100 actions nouvelics :
a- §'il ne détient pas d'actions SPORTECH ;
b- s'il posséde 100 actions anciennes.

5. Présenter les €critures relatives a cette augmentation de capital.

Deuxiéme partie ; Affectation du résultat

L'exercice 1999 a dégape un résultat bénéficiaire.
Vous disposez en annexes 3 et 4 des informations nécessaires & son affectation.

Travail & faire :

1. Présenter le tableau de calcul permetiant I'affectation du résultat 1999,
2. Passer I'écriture relative a cette affectation.

3. Calculer pour chague catégorie d'actions le dividende servi {avoir fiscal compris).
Tous les actionnaires sont des particuliers.
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D()ssum 4 CQN :0

Depuis plus de quinze ans, la SA SPORTECH fabrique et vend des cycles de loisirs et de compétition. Elle vend
épalement, 4 des réseaux de détaillants spéciahisés, les composants de ces cycles (fourches, freins, dérailieurs, cadres, etc).
Aprés avoir nettement dissocié ses deux gammes "loisirs” et "compétition”, elle a déctdé en 1999 de développer une
troisiéme gamme intermédiaire. Les nouveaux produits sont destinés aux cychistes qui souvhaitent disposer d'un matéricl
trés performant mais aussi confortable et d'un entretien facile. A cette fin, une fourche a suspension spécifique, le modéle
"fun”, a &té mise sur le marche en 1999,

Traiter 'ensemble des questions suivantes & l'aide des annexes 5 et €.

Travail A faire

1. Présenter le budget mensuel du centre montage !
a- pour I'activité normale ;
b- pour L'activité réelle de mai 1999,

2. Indiquer quelle est 'utilité de chacun de ces deux budgets dans {e calcul et 'analyse des coiits.
3. Calculer. pour chaque élément consommeé, le coit préétabli de la production réelle de mai 1999.
4. Calculer et qualifier les écarts globaux suivants relatifs a la production constatée :
a- 'écart sur main d'ceuvre directe ;
b- Fécart sur charges du centre montage.
$. Analyser I'écart global sur charges indirectes du centre montage relatif a la production constatée.
Contrdler vos résultats.

Commenter les sous-écarts calcules.

6. Indiquer quel autre écart sur charges du centre montage aurait pu &tre calculé fin mat.
Evaluer cet écart.
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La SARL PRIVASSIE, spécialisée dans la fabrication de confitures de cerises, doit envisager un accroissement de sa
production pour rester compétitive sur son marché. Pour cela, elle prévoir l'acquisiton dun nouvel atelier au
17 janvier 1999.

Travail A faire

1. A partir de Vannexe 7
a- Pour les cing premiéres années, calculer les flux nets de liguidités ou capacité d'autofinancement de cet
investissement (retenir un taux d'impdt sur Tes sociéés de 33,33 % et ne temr compte d'aucane contribution
additionnelle).

b- Indiquer si I'investissement est rentable au taux de 13 %.
Indiquer si 'investissement est rentable au taux de 14 %.

¢- En déduire le taux inteme de rentabilité.

2. A partir de Yannexe 8 :
Compléter, aprés I'avoir reproduit sur votre copte, le tableau d'amortissement de 'emprunt.
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ANNEXE 1 : Descriptif de quelgues opérations réalisées au cours de V'exercice 1999 par la SA RUISE

Annexe L4 : Acquisition d’une machine avec une subvention

Une machine-outil a été acquise le 12 aofit 1999 ; valeur du maténel 165 000 F hors taxes, frais de transport 2 800 F hors
taxes, fras d'installation 2 200 F hors taxes, TV A au taux normal.

Cette machine a été mise en service le 12 aofit 1999. Pour cette acquisinon, Ventreprisc a re¢u une prime de
développement régional de 51 000 F enregistrée au compte 131 "Subventions d'équipement”.

Le mode d'amortissement dégressif sur une durée de 8 ans (coefficient : 2,5) a été retenu pour ce matériel. La subvention
sera reprise au rythme des amortissements. L'entreprise désire profiter au maximum des amortissements fiscaux.

Extrait d'une documentation fiscale

Suramortissement des immobilisations acquises ou créées au moyen de ceriaines primes :

La base de calcul de 'amortissement des immobilisations acquises ou créées par les entreprises au moyen de certaines
atdes accordées au cours des années antérieures a 2003 est majorée de la moitié du montant de la prime (art.39 du CGI).
Parmi les primes ouvrant droit 4 ce suramortissement, il y a la prime de développement régional, la prime de
développement artisanal et la prime d'instatlation artisanale en milieu rural et en zone urbaine nouvelle ou rénovée, la
prime d'équipement dans les départements d'outre-mer.

Annexe Lb: Passage & I'an 2000

Lors de Pexercice 1999, Yentreprise a effectué des dépenses d'un montant de 14 000 F hors taxes pour adapter un matériel
industriel au passage a I'an 2000. Cette opération n'augmentera pas la valeur et la durée de vie probable du matériel. Ce
matériel sera totalement amorti le 31 décembre 2001, La somme de 14 000 F est pour l'instant imputée an débit du compte
471 "Compte d'aitente”.

Un autre matériel industriel acquis pour 140 000 F hors taxes le 17 avril 1996 et amorti selon le mode linéaire sur 5 ans a
été jugé obsoléte ; il sera mis au rebut le 31 décembre 1999. L'entreprise a décidé de proceder a une dotation
exceptionnelle aux amortisserents du montant de la valeur comptable nette.

Annexe 1.c : Cession d'une machine

Une machine destinée 3 économuser U'énergie, acquise 165 000 T hors taxes le 16 aoiit 1996, a ét¢€ cédée pour 41 000 F
hors taxes le 12 octobre 1999. L'entreprise avait choist un amortissement économique selon le mode dégressit sur 5 ans
(coefficient : 2) tout en appliquant un amortissement fiscal exceptionnel conformément a 12 loi. Le maténel a été mis en
service le jour de I'acquisition.

Extrait d'une documentation fiscale

Amortissement des maidriels destinés & économiser U'énergie

Les matériels destinés a économiser i'énergie penvent faire I'objet d'un amortissement cxceptionnel sur 12 mois a compter
de leur mise en service, lorsqu'ils sont acquis ou fabrigués avant le 1% janvier 2003. L'amortissement sur 12 mois
seffectue selon le mode linéaire, son point de départ s'effectue 4 la date de mise en service du matériel ; si cetle-ci a lieu
en cours d'exercice, la premiére annuité est réduite prorata temporis.
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Tentreprise a vendu, le 13 juin 1999, par l'intermédiaire de sa banque 300, achons BRIOCHE PASQUIER (valeurs
mobiliéres de placement) a 682 F l'une et 400 actions BONNEAU SA (titres de participation) a 223 F l'une. L.¢s tiires
BRIQCHE PASQUIER et RONNEAU SA que posséde V'entreprise (y compris ceux qu ont été vendus) ont été acquis de

la mameére saivante :

Date Nom Nombre Prix unitaire

12/05/95 BONNEAU SA 3 400 214 F

08/11/96 BRIOCHE PASQUIER 200 664 F

18/06/98 BONNEAU SA 150 256 F

12/03/99 BRIOCHE PASQUIER 450 652 F L

Le 13 juin 1999, le comptable s'est contenté de passer I'écriture :
13 juin 99
512 Banque 293 800,00
471 Compie d'attente 293 800.00

L'entreprise utilise la méthode "Premier entré, premier sortt” pour valonser les sorties des titres.

Evaluation des actions BRIOCHE PASOUIER et BONNEAU 5A a Vinventaire ;

Titres BRIOCHE PASQUIER

Titres BONNEAU SA

_ 31/12/98 | 31/12/99 31/12/98 31/12/99 |
Valeur d'usage 700 750 240 210 ]
Valeur boursiére '’ 654 690 ; 220 200

[EW]

cours moyen du mois de décembre

Annexe I.e : Cession d'une construction

L'entreprise a cédé, le 15 mars 1999, une construction pour 900 000 F hors taxes. Cette consiruction avait été achevée et
mise en service le 1° avril 1992 pour un coiit de 624 000 F hors TVA (TVA 18,6 %). La durée de vie prévue de la

construction stait de 20 ans.
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ANNEXE 2 : Informations relatives 2 Ia société SAMMARCOLLES

Informations générafes :

L'exercice comptabie de la SA SAMMARCOLLES coincide avec 'année civile.

Le résultat comptable avant impdt pour V'exercice 1999, s'éléve 4 1 547 200 F.

La société emploie 30 salariés.

Le capital entiérement tibéré, s'étéve a 750 D0Q F.

Le conseil d'administration, composé de 7 administrateurs, est présidé par Monsieur LEBRUN.

La société n'est pas soumise & la majoration temporaire d'impot sur les sociétés.

L'analyse des opérations relevant du régime des plus ou moins values professionnetles est achevée. 1l en résulte pour Pexercice

une plus value nette & court terme de 1530 000 F, ainst qu'une plus value netie 4 long terme de 75 200 F.

+ Lasociété dénient diverses SICAV de trésorerie (OPCVM) acquises en 1999, Leur valeur a l'inventaire fait apparaitre un écart sur
une valeur liquidative (plus value latente) de 2000 F.

s  Un écant de conversion {igure au passif du bilan pour 3 300 F - i} se rattache a une créance Libellée en dolfars.

Analvse du compte de résultat :

¢  Comple 606
e  Compte 6122

« Compte 623
. Compte 63511

Compte 63514
= Compte 653

¢  (Compte 6615

Compte 6712
»  Compte 6811
o  Compte 6812

s Compte 7875
e«  Compte 7611

+  Compte 7621
+  Compte 791

Il inclut 2 300 F, valeur d'origine hors taxes d'un petit outillage (malaxeur).

Une redevance de 50 000 F concerne un contrat de crédit bail conclu en 1998 pour une voiture de tourisme

Pengeot 406 neuve, d'une valeur d'ongine taxes comprises de 160 000 F (durée de vie : 5 ans).

Une somme de 20 000 F représentant le callt d'une partie de chasse organisée pour des clients importants de

i'entreprise.

Taxe professionnelle pour 150 000 F

Taxe sur les véhicules de tourisme des sociétés pour 30 000 F,

Jetons de présence versés aux 7 administrateurs pour 138 000 F.

Information : toial des remunérations annuelles versées aux cing personnes les mieux rémunérées :

1800000 F.

Le solde correspand aux intéréts a 7 % l'an verseés en rémunération des dépots en comptes courants de

Monsieur LEBRUN et de Madame ROUDOT associée non dirigeante.

- Monsieur LEBRUN a laissé ¢n compte courant une somune de 300 000 F du 17 juillet 1999 au
31 décembre 1999,

- Madame ROUDOT i laissé en compte couramt une somme de 600 000 F du 17 janvier 1999 au 31
aotit 1999,

Par hypothése, pour I'exercice considére, le taux maximal des intéréts déductibles est de 5,15 % V'an.

Une penalité relative a l'assietie de la TVA a ete comptabilisée pour 3 TO0F.

Une dotation de 2 700 F relative a une annuité linéaire d'amortissement omise en 1998,

Une dotation pour amortissements des charges & repartir - 150 000 F. Cette dotation concerne

I'amortissement sur quatre ans de charges diverses dun momant de 600 000 F, engagées pour restructurer le

résealt commercial et transférées au compte 4818 "Charges a étaler", & Finventaire 1999,

Une reprise sur provision pour amende penale ; 55 000 F. Cette provision est devenue sans obijet.

Des dividendes provenant de sociétes filiales pour lesquels le montant a deduire du résultat fiscal en

application du régime des sociétés méres et filiales, s'éléve a 48 125 F. Ce montant s'entend aprés déduction

de la guote-part pour frais et charges.

Dividendes pergus de sociétés francaises non tiliales soumises 4 1'impdt sur les sociéiés 70 000 F,

Le montant comptabilise correspond aux charges transférées au compte 4818.

Remarque sur les amortissements déductibles : Pour les voltures particuliéres mises en circulation a campter du ™ novembre 1996, [e

plafond pour le caleul de Famortissememt fiscalement déductible s'éléve a 120 000 F.

sont déductibles de 'assiette de [impdt sur les sociétés que dans la mesure ou, globalement, ils r'excedent pas 5 % du montant de la
rémunération moyenne attribuée au cours de cet exercice aux salariés les mieux réemunérés de l'entreprise multipli€ par le nombre

d'administrateurs.
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ANNEXE 3 : Informations relatives 2 'augmentation de capital de la société SPORTECH

L'exercice comptable de la société anonyme SPORTECH correspond 4 'année civile.
Au bitan de début d'exercice 1999, aprés affectation du résultat 1998, figurent les postes suivants :

- Capital {10 000 actions de 10GF)......... 1 000 000
-Réservelégale............................. 60 000
- AUTeS TESEIVeS. .. ... 240 000

Le 23 mai 1999 une assemblée générale extraordinaire décide d'augmenter ie capital par émission de 5 000 actions de .
valeur nominale 100 F émises a 250 F. Elles devront étre libérées du minimum légal le 1% juillet 1999, date qui sera
considérée comme date de jouissance.

Pour le calcul des droits de souscription, 1'assemblée décide de retenir la valeur comptable des titres en début d'exercice
en tenant compte de deux évaluations complémentaires relatives 4 l'actif 1l s'agit de frais d'établisscment non encore

amortis (50 000 F) et du fonds commercial qui ne figure pas a Vactif. Ce fonds est estimé a t 550 600 F.

Le 17 juillet 1999, divers actionnaires ayant souscrit un total de miile actions ont libéré totalement leurs titres, les autres
actionnaires se sont hibérés dans les conditions prévues.

Les frais d'augmentation du capital se sont €levés a 15 000 F hors taxes (TVA a 20,6 %). Ils ont fait l'objet d'un
prélévement bancaire le 15 juillet 1999.

ANNEXE 4 : Informations relatives a 'affectation du résultat de la société SPORTECH

L'exercice 1999 a dégagé un résultat net comptable de 750 000 F.

Les statuts prévoient le versement d'un intérét statutaire de 5 % sur le montant libéré et non amorti des actions. Les
versements anticipés ouvrent également droit a cet intérét.

L'assemblée générale ordinaire réunie le 15 mai 2000 décide de doter la réserve [acultalive de 250 000 F et de distribuer
12 solde disponible sous la forme d'un superdividende maximal. Ce superdividende est arrondi au franc inférienr.

Pour le calcul des dividendes avoirs fiscaux compris, 1l pourra étre suppose que tous les bénéficiaires sont des personnes
physiques.
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ANNEXE 5 : Colits prévisionnels et production de mai 1999 dans la société SPORTECH

La fourche a suspension "fun" est obtenue dans un atelier par montage d'éléments fabriqués par SPORTECH ou achetés &

divers fournisseurs.
En mai 1999 il a été fabriqué 2 500 fourches a suspension "fun”.

Pour une fourche a suspension les consomnmations standards sont les suivantes :

- une fourche classique (c'est-a-dire sans suspension) en acier. Elle est composée d'une téte et de deux branches, Cette
fourche est fabriquée par SPORTECH. Son coiit unitaire préétabli est de 250 F.

- unc suspension : elle se présente sous la forme d'un fourreau qui regoit dans sa partie supéricure les deux branches de
la fourche en acier. Ce fourreau intégre un élastomére, des ressorts hélicoidaux et une double cartouche pneumatigue.
Dans sa partie basse, le fourreau regoit essien de la roue avant du cycle. Le coiit préétabli unitaire de 'ensemble de la
suspension {4 I'exclusion de la fourche en acier) est fixé a 650 F.

- des fournitures diverses (visserie, joints, soufflets en caoutchouc, lubrifiant} dont le coiit préétabli par fourche est
évalu¢ a 95 F.

- de la main d'ceuvre directe : 15 minutes par fourche 4 180 F de I'heure, charges comprises,
- des charges indirectes ; celles du centre montage ou les éléments sont assemblés. L'activité normale de ce centre est

de 240 heures machine pour une production mensuelle normale de 2 400 fourches "fun”. Le cofit mensuel préétabh du
centre est de 360 000 F dont 288 000 F de charges fixes.

ANNEXE 6 : Consommations réelles de mai 1999 dans la société SPORTECH

Il a été consomme€ en mai, compte tenu des rebuts sans valeur marchande :

- 2 510 fourches en acier 2 248 F l'une ;

- 2 507 suspensions 4 652 F l'une ;

- 630 heures de main d'euvre directe a 179 F l'heure, charges comprises ;

- 2 510 lots dc fournitures diverses 4 97 F le lot ;

- 247 heures machine dans l'atelier montage pour un montant total de 380 000 F,
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ANNEXE 7 : Informations relatives a I'investissement dans la SARL PRIVASSIE

L'investisserment a réaliser se décompose ainsi (hors TVA)
- batiment : 1 200 000 F, amortissable sur 10 ans en mode linéaire ;
- matériel industriel : 500 000 F, amortissable sur 5 ans en mode linéatre ;
- outillage industriel : 100 000 F, amortissable sur 5 ans en mode dégressif.

La production du nouvel atelier seratt de :
- 30 000 umités pour Ia premiére année ;
- 32 000 unités pour la deuxiéme année ;
- 33 000 unités pour la troisiéme année ;
- 35 000 unités pour les quatriéme et cinquiéme années.

Le prix do vento unitaire est de 45 F hors taxes. L'entreprise considére qu'il restera constant au cours des cing années.

I.es amortissemenis relatifs au nowvel investissement ont ¢té calculés !
- premiére année : 260 000 F ;
- deuxiéme année : 244 000 F ;
- troisiéme année : 234 400 F ;
- quatriéme année : 230 800 F ;
- cinquiéme année : 230 80O F.
La valeur résiduelle est supposée étre la valeur comptable nette.
L'investissement envisagé entrainerait des charges fixes annuelles de fonctionnement (hors amortissement) de 630 000 F
et des colits variables de 10 F par unité produtte.

ANNEXE 8 : Informations reiatives au financement de I'investissement dans la SARL. PRIVASSIE

Powr financer le montant hors TV A de Viavestissement projeté, Pentreprise a retenu la solution suivante : un apport de
800 000 F de capitaux propres complété pour le solde par un emprunt remboursable en 5 ans par annuités constantes,

Extrait du tableav de remboursement de 'emprunt

____Année Capital restant di Intéréts Amortissement ___Apnuité |
1 1000000 i
2 180 177,23 | ]
3
3 E 21801445
5




